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La classifica sui bilanci di 31mila societa

Turismo e salute
1 settori piu attraenti
per gli investitori

mw Il termometro dell’attratti-
vita finanziaria premia il turi-
smo e la filiera del tempo libe-
ro. Seguono, a pari merito, il
settore farmaceutico e quello
dei media. La vera sorpresa &
pero l'auto, che guadagna la
medaglia di bronzo.
Lorivelalaclassifica di K Fi-
nance, partner equity markets
diBorsaItaliana, che ha passa-
to ai raggi X i bilanci 2014 di ol

tre 31mila societd con un fattu-
ratosuperioreasmilionidieu-
ro suddivise in17 settori.
Manifatturiero e moda re-
stanostabili, mentre migliorail
comimercio grazie ai primi se-
gnalidiripresadeiconsumi.La
maglianeravaall’Oil&Gas che
sconta il calo del prezzo del-
I'energiaed éancorainaffanno
I'edilizia.
Chiara Bussi » pagina11

Bilanci ai raggi X. La classifica di K Finance sui bilanci di 31mila societa italiane con fatturato oltre i 5 milioni, in base a ricavi, redditivita eindebitamento

Turismo e salute al top dell’attrattivita

L’auto balza al terzo posto, migliora il commercio - Maglia nera a Oil&Gas per I'effetto-petrolio

Chiara Bussi

izt [l termometro dell’attrattivita
finanziaria premia il turismo e la
filieradeltempolibero. A parime-
ritoseguonolasalute eimedia, ma
la vera sorpresa é il settore auto,
cheguadagnalamedagliadibron-
zo. All'ultimo posto si situa
rOil&Gas, che sconta il calo del
prezzo dell’energia, preceduto
dall’edilizia ancorain affanno.

Lo rivela la classifica di K Fi-
nance, partner equity markets di
Borsa Italiana, sulla base dei bi-
lanci (non consolidati) relativi al
2014, gli ultimi disponibili. La so-
cieta di consulenza ha passato ai
raggi X un campione di circa
gimila imprese - censite dalla
banca dati Bureau Van Dijk - con
sedelegaleinItalia e un fatturato
superiore a5 milioni suddivise in
17 settori, osservatiattraverso tre
indicatori (fatturato, redditivita
eindebitamento). risultato &un
indice equiponderato, ovveroun
giudizio sintetico, dove pitibassa
elatemperatura,pitialtoél’appe-
al per gli investitori. «I bilanci
nonmentono-sottolineal’ammi-
nistratore delegato di X Finance
Filippo Guicciardi - e consento-
nodicoglieregliindizisullacapa-
citadei vari compartidisuperare
la crisi e sulla sua tempistica».

Tutte sftumature che siiniziano a
intravedere nellintero campio-
ne: iricavisono in calo dell’1ge ri-
spetto al +0,2% della precedente
edizione, mentre la redditivita
iniziaasegnareunlieve migliora-
mento (dal 7,1 al 7,396) cosi come
Pindebitamento (6,5% rispetto al
6,9 per cento).

Ilturismo eiltempolibero, terzi
nella scorsa edizione, tornano al
primo posto come € successo con
la fotografia del bilanci 2012. Una
performance fruttosoprattuttodi
un fatturato del macro-settore in
aumento del 2,8 per cento. Il dato
nonsorprendeil presidente di Fe-
derturismo Renzo lorio: «Negli
ultimi dieci anni alivello mondia-
leilnostrosettorehacontinuatoa
crescere. In Italia nel 2014 i ricavi
sono aumentati del 2,3% e per il
2015 stimiamo un rialzo del 10%
circa grazie a un aumento della
domandainternaeal ritorno della
propensione al viaggio che peral-
cuni, a causa della crisi, eradiven-
tato un sogno irrealizzabile.
L’Expo hapoiavutouneffetto-ca-
lamita». A registrare la perfor-
mance migliore & stato secondo
Iorio «chi ha saputo raccontare
unanovita e fare breccia su turisti
che conil canale web sono diven-
tati sempre pili esigenti e volubi-
li». Tra le nuove méte, a mettersi

in luce sono state Milano, grazie
allExpo, e Torino «che ha saputo
valorizzare il suo patrimonio di-
ventando un’alternativa alle clas-
siche citta d’arte».

La salute, al primo posto nella
precedente edizione, guadagnala
medaglia d’argento, conferman-
dosiun settore anticiclico, conun
fatturatocomplessivoinaumento
del 2,5%, una redditovita al 9,1%
benoltrelamediatotale euninde-
bitamentodell's,3per cento. Netto
miglioramento dei media, dove,
spiegaGuicciardi«siinizianoain-
travedere i frutti del lavoro di ri-
strutturazione intrapreso daalcu-
nigrandigruppieiprimisegnalidi
ripresa della raccolta pubblicita-
rian.Ilsettore auto e componenti-
sticaavanzadisette puntirispetto
allaprecedente edizione e guada-
gnail terzo posto. Restringendoil
focus si scopre infatti che il com-
parto guida la classifica del fattu-
rato conun incremento dell’n,3%
e registra un indebitamento infe-
riore alla media pari al 4,3%, men-
trelaredditivitarestabassa. «Pro-
prionel 2014 - dice Aurelio Nervo,
neo-presidentedell Anfia - si ¢ in-
vertitoiltrend negativocheaveva
caratterizzato gli anni della crisi
ed & iniziata larisalita. Le aziende
della componentistica che hanno
saputo innovare e proiettarsi sui

punti vendita internazionali han-
noresistitoequandoancheilmer-
cato italiano & ripartito hanno po-
tuto cavalcare la ripresa. Per loro
la crisi si puo dire terminata, an-
che senonsiamo ancoratornatiai
livelli del 2008. La performance
dovrebbe essere in ulteriore mi-
glioramento nel2015».

I due settori tipici del made in
Italy, il manifatturiero e la moda,
che avevano gia anticipato i se-
gnali di ripresa, si situano orari-
spettivamente al quarto e al quin-
toposto. Guadagnainvece cinque
posizioni il commercio grazie ai
primisegnalidiripresadeiconsu-
mi, mentre cala Pattrattivita del
settore agro-alimentare, che non
cresceed & pocoredditizio. Le uti-
lities, sul podio nella scorsa edi-
zione, arretrano al sesto posto,
scontando la diminuzione del
prezzo dell’energia che determi-
na anche l'ultima posizione del
petrolio e gas neturale. L'edilizia,
ancorainaffanno, & penultima. «1l
nostro settore - ricorda il presi-
dente dell’Ance Claudio De Al-
bertis - ha attraversato una crisi
profondissimadurata8annicheé
costata la chiusura del 369 delle
imprese ¢ la perdita di 6oomila
posti di lavoro. Basti pensare che
nel 2014 le licenze sono tornate ai
livelli del 19306. Riteniamo pero di
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avere toccato il fondo e di essere
pronti a risalire». L’anno del ri-
scatto dovrebbe essereil 2016 con
un fatturato stimato in crescita
dell'1 per cento.

«Negli ultimi anni - conclude
Guicciardi-inalcunisettorisiéas-
sistito al ritorno a una nuova nor-
malita con il miglioramento della

iﬂ;;non:etro.def’ap;al

quota di mercato o conlaleva del
taglio dei costi. Oggichisifermae
perduto: la nuova normalitd non
basta pili € occorre imboccare la
via della crescita per voltare dav-
vero paginay.

Questa analisi, conclude Bar-
bara Lunghi, responsabile dei
mercati perle Pmi di Borsa Italia-
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na «dimostra quanto valore sia
possibile trarre da un numero
davvero interessante di settori e
comeilnostroPaesesiaeccellen-
teinmolteplicinicchiee compar-
ti». Il programmaElite,ideato nel
2012peraccelerarelacrescitadel-
le imprese «riassume in modo
esemplare questa qualith ed ete-

rogeneita con piu di 30 settori
rappresentati e oltre 320 societa,
di cui 220 italiane. Come Borsa
Italiana siamo lieti di supportare
iniziative come questa perché
rappresentano limpegno che
condividiamo con i nostri part-
ner equity markets nel sostenere
losviluppodelsistemaimprendi-

toriale italiano».
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